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Gelir Idaresi tarafindan 13 May1s 2015 tarihinde kamuoyu ile paylasilan "KDV Genel Uygulama
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig Taslag1" ("Teblig Taslag1") ile birlikte,
tahvillerden elde edilen gelir ve kazanclarin Katma Deger Vergisi'nden ("KDV") istisna oldugu

agikliga kavusturulmustur.

L. Giris

Daha onceki biiltenlerimizde de konu edilmis
oldugu iizere, son donemde piyasada Tiirkiye’deki
kurumlar tarafindan yurt icinde ya da yurt disinda
ihrac edilen tahvillerden KDV miikellefi
yatirimcilar tarafindan elde edilen gelir ve
kazanclarin KDV’ye tabi olup olmamasi
noktasinda tereddiitler bulunmaktayd.

Gelir Idaresi, s6z konusu Teblig Taslag ile birlikte
tahviller ile ilgili KDV tereddiitiinii ortadan
kaldirmis oldu.

II. Teblig Taslagt ne diyor?

Teblig Taslagi'nda Gelir Idaresi 6ncelikle
asagidaki saptamalar1 yapmaktadir.

1. Tahvil, bono, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilen kira sertifikalar1 ve
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem goren
sermaye piyasasi araclari siirekli el degistiren
“yatirim araclar1”dir.

2. Thracciile yatirimeilar arasinda dogrudan bir
borg alacak iligkisi bulunmamaktadar.

3. Buaraglarin ihracinda, ihra¢ edenin tahsil
ettigi bedel ile bu araglarin itfasinda ihra¢ginin
odedigi bedel, yapilan yatirim araci tesliminin
karsiligini olugturmaktadir.

4. Dolayisiyla 6diing para verme isleminde
olusan hizmet bedelinden farkh olarak, bu
araclara iligkin faiz, kupon ve benzeri
O0demeleri, bunlarin biinyesinde yer almakta
ve bu araclarin ayrilmaz bir par¢asini
olusturmaktadir.
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5. 3065 sayili Kanunun (17/4-g) maddesinde yer
alan istisna, sermaye piyasasi aracglar izerinde
olusabilecek vergi yiikiiniin ortadan
kaldirilmasin ve iilkemizde kurulu borsalarin
islem hacminin artirllmasim amaglamaktadir.

Buna gore, asagida yer alan islemler, KDV
Kanunu'nun 17/4-g maddesi geregince KDV’den
istisnadir;

Teslimler

« Sermaye piyasasi mevzuatina gore ihrac edilen
tahvil, bono ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 gibi
yatirim araglarinin teslimi;

+ Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek
sartiyla varliga dayali menkul kiymet, ipotege
dayali menkul kiymet, gayrimenkul sertifikas1
gibi diger sermaye piyasasi araclarinin teslimi.

Faizler

« Sermaye piyasasi mevzuatina gore ihrac edilen
tahvil, bono ve varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 gibi
yatirim araglarina iligkin yapilan faiz, kupon
ve benzeri 6demeler;

+ Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gormek
sartiyla varliga dayali menkul kiymet, ipotege
dayali menkul kiymet, gayrimenkul sertifikas1
gibi diger sermaye piyasasi araclarina iliskin
yapilan faiz, kupon ve benzeri 6demeler.

Teblig Taslagr uyarinca Gelir Idaresi, tahvil
faiz gelirlerini aslen KDV’nin konusuna

sokmak ile birlikte, bu gelirleri KDV'den
istisna tutmaktadir.
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