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Borsa Istanbul

Halka Arzlarda Genel Goriinim

2025 Yilinda Gerceklesen Halka Arzlar
2026 Y1l icin Halka Arz Kriterleri
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2022-25 Yillarindaki Halka Arzlar

Icindekiler



Borsa Istanbul
2019-2025



Borsalarin Piyasa Degeri ve Ulke GSYH leri

*Piyasa degerleri Ekim 2025 itibariyla gosterilmistir. GSYH icin IMF tahminleri dikkate alinmistir.

*NYSE ve Nasdaq piyasa degerleri ve ABD GSYH sunulmustur.

*Shanghai ve Shenzhen piyasa degerleri ve Cin GSYH sunulmustur.

Kaynak: IMF, WEF, PwC Analizi
PwC

Piyasa Degeri GSYH Piyasa Degeri/GSYH
(mr $) (mr $) (%)
ABD 67.986 30.616 %222
Cin N 14.567 I 19.399 %75
Japan Exchange NN 7 402 I 4.280 %173
NSE India s 5.291 4105 %128
TMX Group [N 4.242 [ 2.284 %186
Deutsche Borse [IIN2.755 [ 5.014 %55
Korea Exchange [N 2.689 [ 1.859 %145
Tadawul 2585 W 1.269 %204
SIX Swiss 2334 [11.003 %233
ASX Australia [ 2.031 [ 1.830 %111
BME Spanish  [lll1.191 [ 1.891 %63
B3 Brasil 48 [ 2.257 %38
Indonesia SE [l 789 [11.443 %55
SGX Singapore 761 574 %133
BMV Mexico 539 7 1.863 %29
SET Thailand 518 559 %93
Tel Aviv SE 480 611 %79
Bursa Malaysia 465 [ 471 %99
~ Borsa istanbul  [J393 I 1.565 %25
Philippine SE 1251 [ 494 %51




BIST100 Endeksi ve Islem Hacmi
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Kaynak: BIST, EVDS, PwC Analizi *Ort. Gunliik Islem Hacmi hesaplanirken Yildiz Pazar ve Ana Pazar hacimleri dikkate alinmistir.
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BIST Toplam Piyasa Degeri ve
Halka Acik Sirket Sayisi

+A97
572/ 591
IHIH I%%H IHHH IHHH IHHH IHIH IHHH ‘HHH IHHH IHHH I%%H IHHH ‘HHH |HHH |||| ||||
%40 V35 A1 oag
%35
w28 " o %28 %26 %30 o6
%30
%27
%23 %21 410
g 30
308 311 332
270
202 238 233 240
190 474 o 1 ‘64

108 74 120 91 106 78 70 93 59 75 99 65 138 140 162 177

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

HA Oranina Gore :
Piyasa Degeri (mr §) ~ —#—Piyasa Degeri/ GSYH (%) X pivasa Degeri (mrg) - aka Ack Sirket Sayisi

Kaynak: SPK, IMF, TUIK, PwC Analizi
PwC
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BIST’de Yabanci Yatirimci Pay1
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Kaynak: MKK, PwC Analizi
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Finansal Yatirim Araclan
Getiri Oranlari
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Kaynak: TUIK, PwC Analizi
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Halka Arzlarda
Genel Gorunum



Halka Arzlardaki Gelisim
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Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC




2020-25 Donemine Iliskin Halka Arz Detaylari
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Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC
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Halka Arzlarin Sektorel Dagilimi
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*Gida sanayi sirketleri tiketim/perakende kapsaminda degerlendirilmigtir.
Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC

20 21 22 23 '24 '25

2021—2024 doneminde en fazla
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Halka Arzda Elde Edilen Fonlarin Kullanimi

Borc Geri Odeme 2023 — 25
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Isletme Sermayesi
2020 %29
2021 %26
2022 %31
2023 %27
2024 %33
2025 %32
Yatirim, Proje Finansmani

2020 %32
2020 %
202 %39
2023 %S5
2024 %6
2025 %50

Kaynak: Fon Kullanim Raporlari, PwC Analizi
PwC

Diger*

Borg
Geri Odeme

Isletme
Sermayesi

Yatinnm, Kapasite
Artirimi, Proje
Finansmani

(*) Arge, pazarlama ,reklam ve birlesme devralma
faaliyetlerini kapsamaktadir.



2026 Yil1 ve Sonrasinda Beklenen Halka Arzlar-
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BIST Halka Arz Endeksi ve Islem Hacmi

BIST Halka Arz Endeksi, Borsa Istanbul’da ilk kez halka arz 167
edilen sirketlerin fiyat performansi ve islem hacmini izleyerek T3
halka arz piyasasindaki genel egilimleri yansitan bir 153
gostergedir. Sirketler, kotasyon tarihinden itibaren 2 yil 134

boyunca endekste kalir ve sonrasinda endeksten c¢ikartilir. s
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Kaynak: Bloomberg, PwC Analizi
PwC




2025 Yilinda Gerceklesen
Halka Arzlar



Halka Arz Edilen Sirketler

Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC

2025 yilinda Borsa Istanbul’da ilk kez islem gérmeye baslayan 18 sirketin toplam halka arz
biiytikliigi yaklagik 1,2 milyar $ seviyesindedir. Enerji sektoriinden 4, sanayi sektoriinden 3,
gayrimenkul sektoriinden 3 ve diger sektorlerden toplam 8 halka arz gerceklesmistir.

Yilin en biiyiik halka arz1 142 milyon $ ile Pasifik HOlding’dir.
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Halka Arzlara Iliskin Onemli Veriler (1/2)
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ARMGD

EGEGY

GLRMK

AKFIS

MOPAS

SERNT

BIGEN

DSTKF

VSNMD

Nowda.  SAveOS
Egeyapi  SAve OS
Gillermak SA ve OS
eoat  SA
MOPAS SAve OS
it SA
D e SAveOS
Prans  SA
Ma\cllizr?:ilik SAve OS

SA: Sermaye Artinmi, OS: Ortak Satigi
Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari, izahnameler, PwC Analizi

PwC
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%20,0

%31,0

%41,7

%25,0

%33,3

%29,2
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Artirimi
Oran1

%80,0

%69,0

%58,3

%100
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%100

%66,7

%100

%70,8

Toplam
Piyasa

Degeri (m$)

300

85

1.139

1.019
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Ay
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Ocak
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Ocak

Ocak
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Halka Arz
Iskontosu

%24,2

%21,2

%20,0

%20,0

%21,2

%37,3

%20,0

%20,0

%20,0

Halka Arz
Geliri
(m$)

50

18

80

73

42

38

26

109

18

Halka Arz
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%6,0
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Halka Arzlara Iliskin Onemli Veriler (2/2)
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Zeray
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SA: Sermaye Artinmi, OS: Ortak Satigi
Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari, izahnameler, PwC Analizi

PwC
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%25,0
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%20,4

%20,4
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%25,1
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%22,0

%59,7

%6,2

%33,3
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%26,0
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Oran1

%100

%78,0

%40,3

%93,8

%66,7

%100
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212
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90
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134
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%22,0

%20,0
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%20,0

%25,0
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Halka Arz
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44

4l
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23

33

27

17

7

35

Halka Arz
Maliyeti /
Geliri

%5,7

%2,2

%6,3

%3,2

%5,2

%6,2*

%T7,2*

%3,5*

%6,3*

Ecogreen, Vakif Faktoring, Pasifik Holding ve Zeray Gayrimemkul HAM/HAG orani tahmini maliyetler baz alinarak sunulmustur.
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Halka Arzlarda Degerleme Carpanlar (1/2)

o OO A W IN -

9

Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari, PwC Analizi

PwC

ARMGD
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MOPAS

SERNT
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DSTKF

VSNMD

Armada
Gida

Egeyapi
Gulermak

Akfen
Ingaat

MOPAS

Seranit
Granit

Birlesim
Grup

Destek
Finans

Visne
Madencilik

10.559

3.000

40.325

36.246

9.555

4.956

7.005

15.660

4.380

(3.422)

2.698

(20.003)

(624)

(3.813)

(2.675)

(112)

13.982

37.627

56.249

10.179

8.769

9.680

4.492

997

4.052

4.144

1.291

665

510

280

Defter Degeri
(DD) (m TL)

1.891

3.762

7.019

19.369

2.035

3.030

1.908

3.997

2.127

SD /
FAVOK (x)

14,0

9,3

13,6

7,9

13,2

19,0

16,1

PD / DD
(x)

5,6

0,8

5,7

1,9

4,7

1,6

3,7

3,9
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Halka Arzlarda Degerleme Carpanlar (2/2)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari, PwC Analizi

PwC
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7.625

28.924

19.538

3.264

6.975

5.616

18.914

30.000

8.138

(9.806)

(4.875)

(958)

(8.883)

7.288

38.730

24.413

7.933

14.499

542

2.569

1.954
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(DD) (m TL)

6.613

9.652

1.967

3.250

390

14117

5.279

30.202

9.160

SD /
FAVOK (x)

13,4

15,1

12,5

24,2

17,2

PD / DD
(x)

1,2

3,0

9,9

1,0

17,9

0,4

3,6

1,0

0,9
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Armada Gida (1/2)
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FOODS

_— Halka Arz
~1—1 Yontemi
Armada Gida, gida sektérinde faaliyet
gosteren ve temel gida urunlerinin

tedariki, islenmesi, paketlenmesi ve
dagitimini gergeklestiren bir gida sirketidir.

B 1,3
=

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

Talep/Halka Arz

264, 0
. 440
'?::;Fa?nsl;j:; ?:tarl 23,0
Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

Ortak Satisi 11.0

Tutar (m TL) ’

Nakit Sermaye 440 1 " 7 6 O
Artirimi (m TL) ’ Halka Arz Geliri

(m TL)
‘Armada Gida 01.03.2025 tarihinde borsada iglem gérmeye baslamistir.
Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

020 Aracilik Halka Arz
174V Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret

Araciligi %24,2

%20,8

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

25.12-27.12 S
EEEEEEEEEE

Halka Arz EEEEEEEEEE
Tarihi EEEEEEEEEE
EEEEEEEEEE

%)‘ Fon
] Kullanima

isletme

. %50
Sermayesi L
Yatirm %50

Yurt igi Bireysel

%60

Yurt igi Kurumsal

40,0 :

Halka Arz Fiyati
(TL)

%40
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Armada Gida (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 8.747 E %100 %0 E %0,50
SPK Kurul Ucreti 2.244 429 E %84 %16 E %0,13
e I B I T Y
Reklam, Pazarlama 3.654 - E %100 %0 E %0,21
Aracilik Komisyonu 48.045 12.011 %80 %20 %2,73
Hukuki Danismanlik 743 - E %100 %0 E %0,04
MKK Uyelik Ucreti 277 - | %100 %0 %0,02
Diger 518 - E %100 %0 E %0,03
Tahmini Maliyet 64.300 12.458 %84 %16 %3,65
Gergeklesen Maliyet 82.028 %4,66

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC

Armada Gida ve BIST100 Karsilastirmasi

(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)
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85

75
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'25
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BIST100
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Ege Yapi (1/2)

EGEYAPI

Ege Yapi Avrupa Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi, gayrimenkul sektérinde faaliyet
gOsteren ve konut, ofis ve ticari projelerin
gelistiriimesi, yonetimi ve yatirimini
gerceklestiren bir yatinm ortakligidir.

200,0
Satisa Sunulan 61.2
Toplam Pay Tutari ’
"
—

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

1,8x

Talep/Halka Arz

356

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

633

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

%30,6

Halka Arz Orani

06.01 - 08.01

Halka Arz
Tarihi

15,0

Halka Arz Fiyati
(TL)

020 Aracilik Halka Arz
(4D Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret

Araciligi %21 ’2

@ Tahsisat
Gruplar

HEEEEEEEEN
HEEEEEEEEE-
HEEEEEEEEN
HEEEEEEEEE
HEEEEEEEEN
] ]

%)‘ Fon
] Kullanima

isletme
Sermayesi |

Pazarlama ! o
& Reklam /05

Yurt igi Bireysel

%60

EEEEN Yurt igi Kurumsal
%30

o Yuksek Bagvurulu
%10

25



Ege Yap1 (2/2)

N Ege Yap1 ve BIST100 Karsilastirmasi
Halka Arz Mahyetl (Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

_----- 160

Bagimsiz Denetim 3.700 - i %100 %0 i %0,58
; ; 150
SPK Kurul Ucreti 675 266 | %71 %29 | %0,11
: . ’ ’ 140
Borsa Istanbul Islem o o
Goérme Basvuru Ucreti eu 27 HEe 1591 %0,01
i i 130
Reklam, Pazarlama 12.000 - %100 %0 | %1,90
: : 120
Aracilik Komisyonu 16.342 7.358 %69 %31 %2,58
i i 110
Hukuki Danigmanlik 827 373 | %69 %31 | %0,13 ‘/H
Degerleme Raporu ) . o 100
Ucreti 1.200 %100 %0 %0,19
Diger 3.383 1.425 | %70 %30 | %0,53
i i 01 02 03 04 05 06 07
.. . '25 '25 '25 '25 '25 '25 '25
Tahmini Maliyet 38.187 9.448 %80 %20 %6,03
e IBSE.EGEGY BIST100
Gergeklesen Maliyet® 38.187 %6,03

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC



Gulermak Agir Sanayi (1/2)

&’ GULERMAK

Gulermak, insaat ve muhendislik
sektoérinde faaliyet gosteren; altyapi ve
ustyapi projelerinin muhendislik, yapim ve
proje yonetimi sureclerini Ustlenen bir
taahhut ve muhendislik sirketidir.

Satisa Sunulan

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

2, (X

Talep/Halka Arz

608

38,8
Toplam Pay Tutan Basvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)
Ortak Satisi 16.2
Tutari (m TL) ’ 2 8 2 5
Nakit Sermaye 22.6 .

Artinmi (m TL) Halka Arz Geliri

(m TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

020 Aracilik Halka Arz
174V Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret %20.0
Araciligi ,

%12,0

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

%)‘ Fon
] Kullanima

Yatirm " %50

_____________________

_____________________

Borg Odeme: 9,20

08.01 - 10.01 ........==_ Yurt igi Kurumsal
Halka. Afrz BEEEE %50
e EEEEEEEEEE Yurt igi Bireysel
125,0 %40
, Y
Halka Arz Fiyati . Diger
™ %10

27



Gulermak Agir Sanayi (2/2)

Halka Arz Maliyeti Giilermak Agir Sanayi ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)
130
Bagimsiz Denetim 36.285 %100 %0 %1,28
SPK Kurul Ucreti 3.448 2.003 %63 %37 %0,12
120
Borsa Istanbul islem
Gérme Basvuru Ucreti 29 = 15 2 %0,00
MKK Uyelik Ucreti 39 - %100 %0 %0,01 110
Aracilik Komisyonu 66.741 47.722 %58 %42 %2,36
100
Hukuki Danigsmanlik 3.772 2.697 %58 %42 %0,13
Reklam ve Pazarlama 14.001 - %100 %0 %0,50 90
Diger Giderler 3.507 2.501 %58 %42 %0,12
01 02 03 04 05 06 07
.. . '25 '25 '25 '25 '25 '25 '25
Tahmini Maliyet 128.145 54.963 %70 %30 %4,54
e IBSE : GLRMK BIST100
Gergeklesen Maliyet” 128.145 %4,54

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 28



Akfen Insaat (1/2)

akfen

Akfen insaat, altyapi ve Uistyap
projelerinde faaliyet gosteren, farkh
Olceklerdeki ingaat projelerini Ustlenen ve
proje planlama ile uygulama sureglerini
yuruten bir ingaat sirketidir.

869,7

Satisa Sunulan

Toplam Pay Tutari 66,5
Ortak Satisi )
Tutar (m TL)

Nakit Sermaye

Artirnmi (m TL) 66,5

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi

1,1x

Talep/Halka Arz

201

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

2.587

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satis 020 Araclik Halka Arz
/=7 Yontemi (V4D Yontemi @ Iskontosu
Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %20,0
Talep Toplama Aracihgi

%10,5
0 ’ Tahsisat
Halka Arz Orani Gruplar

%)‘ Fon
Kullanima

Yatirm ' %60
Borg Odeme ! %35
sletme | o &
Sermayesi /05

BB EEEEEE VYurtici Kurumsal

15.01-17.01 DEEEEEEEEE
HEEEEEEEEN 7040
Halka Arz HEEEEEEEEN o
Tarihi Yurt I¢i Bireysel

38,7 o
y Diger

Halka Arz Fiyati .
(TL) %27

29



Akfen Insaat (2/2)

Halka Arz Maliveti Akfen Insaat ve BIST100 Karsilastirmasi
Y (Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

Bagimsiz Denetim 45.124 i %100 %0 i %1,74 110
SPK Kurul Ucreti 3.793 1.080 | %78 %22 | %0,15 1Y, =
el Seniatl o 64 27 %70 %30 %0,00 90
Gorme Basvuru Ucreti
MKK Uyelik Ucreti 393 o %100 %0 | %0,02 £t
Aracilik Komisyonu 54.322 23.281 %70 %30 %2,10 0
Hukuki Danismanlik 2275 975 | %70 %30 | %0,09 el
Reklam ve Pazarlama 16.953 7.266 %70 %30 %0,66 50
Rekabet Kurulu Ucreti 27 - %100 %0 | %0,00
: : 01 02 03 04 05 06 07

e 25 25 25 25 25 25 25

Tahmini Maliyet 123.050 32.629 %79 %21 %4,76
——— |BSE:AKFIS BIST100

Gergeklesen Maliyet® 144.290 %5,58

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC



MOPAS Marketcilik (1/2)

_5 Halka Arz &  Satis %20 Aracilik
=1~ Yontemi / Yontemi » 4V Yontemi
MOPAS Marketcilik, perakende - . .
el Rl R e ve Gl Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi (?ayret
temel tiiketim Uriinlerinin satisini ve Ortak Satis! Talep Toplama Araciligi
gergeklestiren bir market igletmeciligi
sirketidir.

Talep/Halka Arz Halka Arz Orani @

236 21.01-23.01

273,0

BRI o0 1.3x %21,0
R

Satisa Sunulan

Halka Arz
Iskontosu

%21,2

Tahsisat
Gruplar

%)‘ Fon
Kullanima

Yatirm " %85
isletme .
Sermayesi ! 7015

Yurt i¢i Kurumsal

HEEEEEEEEE

Toplam Pay Tutari 2153 HEEEEEEEN %48
Basvuran Yatirimci Halka Arz LT ]
Ortak Satis; Sayist (bin #) Tarihi EREEEEEEN Yurt Igi Bireysel
Tutar (m TL) 1858 1 %38
1.505 35,0 °

Nakit Sermaye 43,0 " ) Diger
Artinmi (m TL) Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati

(mTL) (TL) %14

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC
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MOPAS Marketcilik (2/2)

. ili lastirmasi
Halka Arz Maliyeti MOPAS Markgtghk ve BIST100 Karsilastirmas
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)
---.--.- P
Bagimsiz Denetim 8.799 i %100 %0 i %0,58
SPK Kurul Ucreti 2.008 487 | %80 %20 | %0,13 130
i G UM 68 23 | %75 %25 | %0,00
orme Basvuru Ucreti ; ;
MKK Uyelik Ucreti 287 i %100 %0 | %0,02 1Y ]‘.A
: E |
Aracilik Komisyonu 47.407 15.799 ! %75 %25 | %3,15 %
a a %
Hukuki Danismanlik 601 200 i %75 %25 i %0,04
Reklam ve Pazarlama 15.000 - | %100 % | %1,00 70
Diger 330 - %100 %0 | %0,02
; ' 02 03 04 05 06 07 08
Tahmini Maliyet 74500 16509 | %82 %18 | %4,95 ®0® 2 2 2 2 2
T T = |BSE:MOPAS BIST100
Gergeklesen Maliyet® 80.711 i i %5,36

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC



Seranit Granit (1/2)

serénit

_5 Halka Arz &  Satis %20 Aracilik //7> Halka Arz % Fon
~1—1 Yontemi : Yontemi X7, Yontemi —_)) Iskontosu Kullanimi
Seranit Granit, seramik ve granit esasli - . P , '
yap! malzemeleri alaninda faaliyet Sermaye Artinmi Sabit Fiyat ile =i Iy (v;ayret %3753 _B_o_r_g__O_qgr_n_e_J:_f’@_Q?__
gosteren, cesitli yapi Grlinlerinin Gretimini Talep Toplama Araciligl isletme %30
ve tedarikini gerceklestiren bir yapi Sermayesi | ° .
malzemeleri sirketidir. Yatirim %15
W 10X %27.4
- ) X Y ] Tahsisat
Talep/Halka Arz Halka Arz Orani Gruplarl
413,0
1 5 3 e E Yuksek Bagvurulu
Satisa Sunulan 113.0 27.01 - 29.01 38
’ o
U BN [ TN Bagvuran Yatirimci Halka Arz
Sayisi (bin #) Tarihi Ici Bi
oranaans, _ | Yurt I¢i Bireysel
Tutari (m TL)
1.356 12,0 o
Nakit Sermaye 13,0 . y Yurt ici Kurumsal
Artirimi (m TL) Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati 1|
(mTL) (TL) %26

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC
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Seranit Granit (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 2.900 - E %100 %0 E %0,19
SPK Kurul Ucreti 2.272 236 E %91 %9 E %0,15
b, e e we % %00
MKK Uyelik Ucreti 446 - E %100 %0 E %0,03
Aracilik Komisyonu 28.420 4.740 E %86 %14 E %1,84
Hukuki Danigsmanlik 1.371 229 é %86 %14 é %0,09
Reklam ve Pazarlama 294 - é %100 %0 é %0,02
Tahmini Maliyet 35.810 5.223 E %87 %13 E %2,32
Gergeklesen Maliyet 23.248 : : %1,71

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

Seranit Granit ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

145
135
125

115

105

95

85

75

65
02 03 04 05 06 07 08
'25 '25 '25 25 25 '25 '25

== |BSE:SERNT BIST100
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Birlesim Grup (1/2)

BIRLESIM

G R U P Halka Arz

~1=1 Yontemi

Birlesim Grup; ingaat, enerji ve hizmet
alanlarinda faaliyet gosteren, bu alanlarda
projeler gelistiren ve yatirimlar yapan bir
grup sirketidir.

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

500,0 1 7
frc , [ X
Talep/Halka Arz
577,0
'slf:tlfa?nsl;j: uI'Ie'l:tarl 115,5 1 8 8
P y Bagvuran Yatirimci
o s Sayisi (bin #)
rtak Satigl
Tutari (m TL) 38,5
Nakit Sermaye 770 9 3 5
Artirimi (m TL) ’ Halka Arz Geliri

(m TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile

020 Aracihik Halka Arz
00D Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret 0
Talep Toplama Araciligl (0200

%20,0

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

%)‘ Fon
Kullanima

Yatirim Ji %40

_____________________

Birle§me& ] %20
Devralma |

EENENNEEEE  YurticiBireysel
28.01 - 30.01
%40
Halka Arz
Tarihi Yurt ici Kurumsal
@

1 2 1 %45

) Yurt Digi Kurumsal
Halka Arz Fiyati o—
(TL) %15
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Birlesim Grup (2/2)

. irlesi 1lastirmasi
Halka Arz Maliyeti Birlegim Grup ve BIST100 Kargilagtirmas
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)
------ e
Bagimsiz Denetim 3.950 %100 %0 | %0,42
135
SPK Kurul Ucreti 2.012 429 | %82 %18 | %0,22
: : 125
Degerleme Hizmeti 707 30 %100 %0 %0,08
. . : : 115
MKK Uyelik Ucreti 493 - %100 %0 | %0,05
' ' 105
Aracilik Komisyonu 24.538 12.269 %67 %33 %2,63 -
. : : 95 \
Hukuki Danigsmanlik 833 417 %67 %33 | %0,09
Reklam ve Pazarlama 8.021 4.011 %67 %33 %0,86 £
Diger 246 30 | %89 %11 | %0,03
: : 02 03 04 05 06 07 08
Tahmini Maliyet 40.800  17.156 %70 %30 | %4,36 25 25 25 25 2 25 25
= |BSE:BIGEN BIST100
Gergeklesen Maliyet 43.739 %4,68

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 36



Destek Finans (1/2)

» DestekFaktoring

Destek Finans, finansal ¢éztmler
alaninda faaliyet gosteren, farkli musteri
segmentlerine yonelik kredi ve finansman
islemlerini yuriten bir finans sirketidir.

250,0

Satisa Sunulan 833

Toplam Pay Tutari

Ortak Satisi
Tutar (m TL)

Nakit Sermaye
Artirnmi (m TL) 83,5

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

_ > Halka Arz & _ Satig 020 Aracilik Halka Arz E% Fon
~=! Yontemi 4 Yontemi XY Yontemi @ Iskontosu Kullanimi
Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %20 Islet :
Talep Toplama Aracilgi e S§eernTaeyesi 7100
1,1x  %25,0
) ) Tahsisat
Talep/Halka Arz Halka Arz Orani Gruplan
1 2 6 BNl EE  Yuksek Bagvurulu
29.01-31.01 EEEEEEEEEE-
HEEEEEEEEN 7049
Basvuran Ya_ltlrlmm Halka Arz LT ]
Sayisi (bin #) Tarihi RN EEEN  VYurtici Kurumsal
@
3915 470 oo
" y Diger
Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati B
(m TL) (TL) %26
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Destek Finans (2/2)

Halka Arz Maliveti Destek Finans ve BIST100 Karsilastirmasi
Y (Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

%100 %0 %0,11

Bagimsiz Denetim 4.113

1.050
SPK Kurul Ucreti 4.498 - %100 %0 | %0,11
: . : E 850
Borsa Istanbul Islem i i o
Gorme Basvuru Ucreti o T %N e i %0,00
N | E 650
MKK Uyelik Ucreti 350 - %100 %0 | %0,01
Aracilik Komisyonu 82.215 - %100 %0 | %2,10 450
Hukuki Danismanlik 3.700 - %100 %0 | %0,09 250
Reklam ve Pazarlama 8.000 - i %100 %0 i %0,20
5 ! 50
Rekabet Kurulu Ucreti 33 - %100 %0 | %0,00
5 5 02 03 04 05 06 07 08
o : | '25 25 '25 25 25 25 25
Tahmini Maliyet 103.000 - %100 %0 | %2,63
; ; e |BSE :DSTKF BIST100
Gergeklesen Maliyet”  124.102 § L %3,17

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC



Visne Madencilik (1/2)

I\

i

| VISNE

MADENGILIK

=l

Visne Madencilik, maden arama ve isletme
alaninda faaliyet gosteren, farkli mineral ve
cevherlerin ¢ikariimasi ve islenmesine
yonelik operasyonlari yurlten bir
madencilik girketidir.

Satisa Sunulan

Toplam Pay Tutari e
Ortak Satisi 70
Tutar (m TL) ’
Nakit Sermaye 17.0
Artirnmi (m TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

1,2Xx

Talep/Halka Arz

223

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

636

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

%20,5

Halka Arz Orani

03.02 - 05.02

Halka Arz
Tarihi

37,4

Halka Arz Fiyati
(TL)

020 Aracilik Halka Arz
107 yYontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret %20,0
Aracihigi

@ Tahsisat
Gruplar

%)‘ Fon
‘ Kullanima

Proje , %75
Finansmani
Bor¢ | o op
Odeme /025

HEEEEEEEEN _
NENNNENNEENE  vurtici Bireysel
HEEEEEEEEE-
HEEEEEERER %59
HEEEEEEEEN
NN NNNEN Yviiksek Bagvurulu
@
%23
— Diger
%18

39



Visne Madencilik (2/2)

Halka Arz Maliveti Visne Madencilik ve BIST100 Karsilastirmasi
Y (Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

------ 2.500

Bagimsiz Denetim 8.849 i %100 %0 i %1,39
) i | 2.000
SPK Kurul Ucreti 853 255 | %77 %23 i %0,13
Finansal Danismanlik 408 168 E %71 %29 E %0,06 1.500
MKK Uyelik Ucreti 122 - %100 %0 | %0,02
1.000
Aracilik Komisyonu 21.720 8.943 i %71 %29 E %3,41
Hukuki Danigmanlik 728 300 | %71 %29 | %0,17 500
Reklam ve Pazarlama 4.500 - i %100 %0 i %0,75
Diger 70 2% | %73 %27 | %0,10
E E 02 03 04 05 06 07 08
.. . i i '25 '25 '25 '25 '25 '25 '25
Tahmini Maliyet 37.252 9.693 %79 %21 | %5,85
—— IBSE:VSNMD BIST100
Gergeklesen Maliyet® 39.941 i i %6,28

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 40



Enda Enerji (1/2)

@

d Halka Arz &  Satis 020 Aracilik Halka Arz L% Fon
'J e n Q = Eﬁ AT, Yontemi @

Enerji Holding A.S. ~1~1 Yontemi / Yontemi Iskontosu Kullanima

Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %22,0

Enda Eneriji, yenilenebilir enerji alaninda Yatirim %100

faaliyet gdsteren, eneriji projeleri Talep Toplama Araciligi

geligtiren ve elektrik Uretimi alaninda
faaliyet yurGten bir eneriji sirketidir.

- 345,5 1 ,OX %21 ,O @ Tahsisat
R

Talep/Halka Arz Halka Arz Orani

Gruplar

437,2

Satisa Sunulan 2 8 7 0502 - 0702

91,7 o

Toplam Pay Tutan Bagvuran Yatirimci Halka Arz /e 092

Sayisi (bin #) Tarihi
Ortak Satisi )
Tutar (m TL)
o 1 . 6 O O 1 7 4 NNEEN  Yurtigi Kurumsal

akit Sermaye 917 ) e
Artimi (m TL) Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati %38
(mTL) (TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi

PWC 41



Enda Enerji (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 4.521 %100 %0 %0,26
SPK Kurul Ucreti 3.488 - %100 %0 %0,20
S el o a - wm w0 %o
MKK Uyelik Ucreti 468 - %100 %0 %0,03
Aracilik Komisyonu 45.780 - %100 %0 %2,63
Hukuki Danigsmanlik 375 - %100 %0 %0,02
Reklam ve Pazarlama 25.000 - %100 %0 %1,43
Diger Giderler 2.228 - %100 %0 %0,13
Tahmini Maliyet 81.951 - %100 %0 %4,70
Gergeklesen Maliyet® 90.846 %5,68

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC

Enda Enerji ve BIST100 Karsilagtirmasi
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

125

105

85

65

02 03 04 05 06 07 08
'25 '25 '25 '25 '25 '25 '25
= |BSE:ENDAE BIST100
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Kalyon Gunes (1/2)

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

C.h

N kalyon-»v

Kalyon Gunes Teknolojileri (Kalyon PV),
yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet
gOsteren; gunes hucresi, gunes paneli ve

ilgili ara Grunlerin Uretimini gergeklestiren

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

bir sirkettir.
375,3 1 4
fre A X
Talep/Halka Arz
411,4
. 291
'Slf::)lfa?nsll’j:; ?:tarl 203
Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)
Ortak Satisi 10.2
Tutar (m TL) ’ 2 5 4 1
Nakit Sermaye 36,1 "

Artirnmi (m TL) Halka Arz Geliri

(m TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

& _ Satig
4 Yontemi

Sabit Fiyat ile

020 Aracihik Halka Arz % Fon
(D @ Yontemi @ Iskontosu Kullanima
En lyi Gayret %20,0 Isletme | o/ 45
Talep Toplama Araciligi Semayesi |
Borg Odeme ' %30
Yatirim %25

%11,3

Tahsisat
Halka Arz Orani Gruplan
NNNNNEEEEN  vyrt ici Kurumsal

%40
Yurt igi Bireysel

70,3 TR
) Diger

Halka Arz Fiyati
(TL) %25

05.02 - 07.02

Halka Arz
Tarihi

43



Kalyon Gunes (2/2)

Halka Arz Maliveti Kalyon Giines ve BIST100 Karsilastirmasi
Y (Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

i - 115
Bagimsiz Denetim 4.425 - %100 %0 ! %0,17
) 110
SPK Kurul Ucreti 3.327 706 | %82 %18 | %0,13
’ ’ 105
BIAS Kota Alma Ucreti 71 20 %78 %22 %0,00 B ! n
: : 100 v"v
MKK Uyelik Ucreti 432 - %100 %0 | %0,02 A
1 ! 95
Aracilik Komisyonu 58¥855 15.049 %78 %22 %2,10 9%
Hukuki Danismanlik 1.956 552 | %78 %22 | %0,08 85
Reklam ve Pazarlama 28.281 - %100 %0 %1,11 80
Diger Giderler 258 - %100 % | %0,01
: : 02 03 04 05 06 07 08
. . . ' '25 '25 '25 '25 '25 '25
Tahmini Maliyet 92.106 16.327 %84,9 %15,1 %3,63 25
= |BSE:KLYPV BIST100
Gergeklesen Maliyet’ 55.110 %2,17

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC



Balsu Gida (1/2)

GIDA SANAYI
VE TICARET A S.

BALSU

Balsu Gida, Turkiye merkezli bir gida
sirketi olup sekerleme ve cikolata
arunlerinin Uretimi, satigl ve dagitimi
alanlarinda faaliyet gostermektedir.

- 1.000
- 1.112
i 7190
e
S e

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

1,0x

Talep/Halka Arz

208

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

1.968

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

020 Aracilik Halka Arz

174V Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret %.20.0
Araciligi ’

%25,0

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

%)‘ Fon
] Kullanima

Yatirim ' %40
Borg C")demei %30
Isletme | o/ 2n
Sermayesi /030

Yurt igi Bireysel

12.02-14.02 DEEEEEEEEE
EEEEEEEEEE %61
Halka Arz EEEEEEEEEE
Tarihi EEEEEEEEEE .
........!. Yurt Igi Kurumsal
176 © %33
Halka Ar: Fiyati 2 Yurt Digi Kurumsal
) %6

45



Balsu Gida (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 11.000 E %100 E %0,56
SPK Kurul Ucreti 4.080 2.751 E %60 %40 E %0,21
s lrd W el w0 we | %o
MKK Uyelik Ucreti 493 - E %100 - E %0,03
Aracilik Komisyonu 54.116 80.207 %40 %60 %2,75
Hukuki Danismanlik 504 746 E %40 %60 E %0,03
Reklam ve Pazarlama 53.850 - %100 - %2,74
Diger Giderler 241 224 E %52 %48 E %0,01
Tahmini Maliyet 124.294 83.944 %60 %40 %6,32
Gergeklesen Maliyet’ 124.294 %6,32

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.

Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

Balsu Gida ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

155
145
135
125
115

105

Pa
95 U\.-I'\./V
85

75

02 03 04 05 06 07 08
'25 '25 '25 25 25 '25 '25

= |BSE:BALSU BIST100
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Bulls Girisim Sermayesi (1/2)

>

"huus Drj Halka Arz &  Satis %24% Aracilik @ Halka Arz FE%E Fon
== . . / . . . . .

Bulls Girigsim Sermayesi, gesitli = Yo Lo Yontemi Iskontosu Kullanim

sektorlerde faaliyet gosteren girisimlere Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %.20.0 Yatrm | %90

sermaye sadlayan, yatirim sureglerini ve Ortak Satisi Talep Toplama Aracilig ’ . B

yuruten ve portfoy sirketlerinin finansal isletme %10

ve yapisal gelisimlerini takip eden bir Sermayesi |

yatirim sirketidir.

200,0 2 9 O/ 2 7 1
- ) X Y ) Tahsisat
- Talep/Halka Arz Halka Arz Orani Gruplan

268,0

1 7 5 PN EEEEE  VYurticiBireysel
Satisa Sunulan 725 14.02-17.02 %55
, ()
Toplam Pay Tutari Basvuran Yatirimci Halka Arz
Sayisi (bin #) Tarihi igi
S » .=..... Yurt Ici Kurumsal

Tutar (m TL)

%40
Nakit Sermaye 68.0 82 8 1 2 ) 2 Grup Qoall§anlar|

Artirimi (m TL) Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati 1]
(m TL) (TL) %35

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC 47



Bulls Girisim Sermayesi (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim E %100 %0 E %0,19
SPK Kurul Ucreti 50 E %95 %5 E %0,11
Degerleme Hizmeti 56 E %94 %6 E %0,10
MKK Uyelik Ucreti - E %100 %0 E %0,03
Aracilik Komisyonu 1.151 E %94 %6 E %2,10
Hukuki Danismanlik 16 E %94 %6 E %0,03
Reklam ve Pazarlama 310 E %94 %6 E %0,57
Diger 43 E %94 %6 E %0,08
Tahmini Maliyet 1.626 : %94 %6 : %3,21
Gergeklesen Maliyet : : %3,20

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC

Bulls Girisim Sermayesi ve BIST100 Karsilagtirmasi
(Halka arz sonrasi ilk 6 ay)

315
265
215

165

115

02 03 04 05 06 07 08
'25 '25 '25 25 25 '25 '25

= |BSE:BULGS BIST100
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Dot Robotik (1/2)
D

Robotics

DOF Robotik, robotik sistemler ve
otomasyon ¢ozumleri gelistiren, farkl
uygulama alanlarina yonelik teknolojik
urdin ve hizmetler sunan ve projelerin
tasarim-uygulama sureglerini yuruten
bir mUuhendislik sirketidir.

- 125,0
- 155,0
'slf::)lfa?nsll’j:; I?:tarl 45,0
ﬁﬁﬁzﬂﬁ) 15,0
Artrim (m 71 30,0

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

Halka Arz &  Satis 020 Aracilik Halka Arz
-1~ Yontemi / Yontemi XY Yontemi @ Iskontosu
Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %25.1
ve Ortak Satisi Talep Toplama Aracihgi ’
3,1x  %29,0
) ) Tahsisat
Talep/Halka Arz Halka Arz Orani Gruplarl

Fon

T

isletme
Sermayesi

Kullanima

_____________________

BB EEEEE VYurtici Kurumsal
352 03.09-05.09 HEEEEEEEEE-
HEEEEEEEEN %50
Bagvuran Ya_ltlrlmm Halka Arz .......... .
Sayisi (bin #) Tarihi T T T T T T T T Yurt ici Bireysel
[
1.390 45,0 0
. . ) Yuksek Basvurulu
Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati —
(m TL) (TL) %10

49



Dot Robotik (2/2)

Halka Arz Maliyeti Dof ROb.O'tlk ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz itibariyla)

Bagimsiz Denetim 2.946 i %100 %0 i %0,22 400

SPK Kurul Ucreti 1.630 660 | %71 %29 | %0,12 350

Borsa istanbul iglem 300

Gérme Basvuru Ucreti & i 2eleiy 28 %0,01

MKK Uyelik Ucreti 155 - %100 %0 | %0,01 250

Aracilik Komisyonu 49.612 24.806 %67 %33 %3,68 200

Hukuki Danismaniik 686 - | %100 %0 | %0,04 150

Reklam ve Pazarlama 15.000 - %100 %0 %1,11 100

Diger 52 - %100 %0 | %0,00

: : 09 10 11 12 01
Tahmini Maliyet 70182  25.508 %73 %27 | %5,20 25 25 25 2 2
———|BSE:DOFRB BIST100
Gergeklesen Maliyet® 70.182 %5,20

*Gergeklesen maliyet ve gerceklesen halka arz geliri Gzerinden elde edilen degerleri gdstermektedir.
Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 50



Ecogreen Enerji (1/2)

A
€S ecogreen

“Dogadan Enerjiye”

Ecogreen Enerji, yenilenebilir eneriji
alaninda faaliyet gosteren; gunes, biyogaz
ve biyokutleye dayall enerji santralleriyle
elektrik Uretimi gergeklestiren ve bu
tesislerin planlama ile isletme sureglerini
yuruten bir enerji sirketidir.

Satisa Sunulan

Toplam Pay Tutari R
Ortak Satisi )
Tutar (m TL)

Nakit Sermaye

Artirnmi (m TL) oL

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi

8,9x

Talep/Halka Arz

498

Bagvuran Yatirimci

Sayisi (bin #)

1.144

Halka Arz Geliri

(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

020 Fon
F-b(_@ ég?;g;llii @ %{s.lil()kr?tﬁsj FE%E Kullanim
En lyi Gayret %20,0 Yatrm | %70
Araciligi Borg Odemei %20
sletme | 0,10
Sermayesi

%20,4

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

EENENEEEEE  YurtliBireysel

2210-2410 EEEEEEEEEE-
HEEEEEEEEN 7040

Halka Arz ENEEEEEEEE .

Tarihi Yurt I¢i Kurumsal
10,4 o
) Diger
Halka Arz Fiyati —

(TL) %35

51



Ecogreen Enerji (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 15.998 E %100 %0 E %1,40
SPK Kurul Ucreti 2114 - E %100 %0 E %0,18
Danismanlik Hizmeti 7.283 - E %100 %0 E %0,64
MKK Uyelik Ucreti 567 - E %100 %0 E %0,05
Aracilik Komisyonu 28.528 E %100 %0 E %2,49
Hukuki Danismanlik 675 - E %100 %0 E %0,06
Reklam ve Pazarlama 15.000 - E %100 %0 E %1,31
Diger 228 - E %100 %0 E %0,02
Tahmini Maliyet 70.393 - : %100 %0 : %6,15
Gergeklesen Maliyet m.d. E E m.d.

Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

Ecogreen Enerji ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz itibariyla)

230
210

190

170

150

130

110

90
03.11 18.11 03.12 17.12 30.12 15.01 30.01
25 25 25 25 25 ‘26 ‘26

= |BSE:ECOGR BIST100

52



Vakif Faktoring (1/2)

vak’ f F aktor ’ng Dﬁ] Halka Arz & _ Satig 020  Aracilik @ Halka Arz ’(%,1, Fon
~1—1 Yontemi / Yontemi AT, Yontemi __)) Iskontosu - Kullanimi

Vakif Faktoring, faktoring hizmetleri

alaninda faaliyet gosteren, cesitli Sermaye Artirimi Sabit Fiyat ile En lyi Gayret %.25.0 - '

N . Nt Isletme )
sektorlerdeki isletmelere yonelik alacak 15l e S e 0£9, 1 %100
finansmani iglemlerini yiriten ve bu 12 Il SR alep loplama acllig Sermayesi !

sureglerin yonetimini gergeklestiren bir
finans kurulusudur.

- 1.282 5 y 2X %20 54 @ Tahsisat
R

Gelen Talep (m TL) Halka Arz Orani

Gruplar

1.332

Satisa Sunulan 708 1211 - 1411

Toplam Pay Tutari 225,0

Yurt ici Bireysel
%60

Bagvuran Yatirimci Halka Arz
Sayisi (bin #) Tarihi
Ortak Satisi
Tutar (m TL) 178:0

71 O 1 4 2 Yurt i¢i Kurumsal
Nakit Sermaye y .=

50,0 ()
Artinmi (m TL) Halka Arz Geliri Halka Arz Fiyati /%40

(mTL) (TL)

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 53



Vakif Faktoring (2/2)

o 1f Faktoring ve BIST100 Karsilastirmasi
Halka Arz Maliyeti Vak axtoring ve BIST100 Karsilagtirmas
(Halka arz itibariyla)

_----- 140
Bagimsiz Denetim 10.956 - %100 % | %1,54

; | 130
SPK Kurul Ucreti 2.460 2310 | %52 %48 | %0,35

| 5 120
Reklam ve Pazarlama 25.000 - i %100 %0 i %3,52

E i 110
MKK Uyelik Ucreti 709 - %100 %0 ! %0,10

] i 100
Aracilik Komisyonu 11.183 39.139 i %22 %78 i %1,58

/ ] 90
Hukuki Danismanlik 167 583 i %22 %78 i %0,02

i i 80
Diger 509 101 | %83 %17 | %0,00

E ; 20.11 03.12 15.12 29.12 08.01 19.01 30.01
Tahmini Maliyet 51.003 42,133 | %55 %45 ! %7,18 25 25 25 25 26 26 26
Gergeklesen Maliyet’ m.d. : : m.d. IBSE:VAKFA BIST100

Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC 54



Pasifik Holding (1/2)

PASIFIK
HOLDING

Pasifik Holding, gayrimenkul, ingaat,
uluslararasi lojistik, teknoloji, enerji ve
maden sektorlerinde bagli ortakliklari ve
istirakleri ile faaliyet gosteren bir holding
sirketidir.

'Slf::)lfaamsll::; I?:tarl el
S
i

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

2 ,6X

Talep/Halka Arz

683

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

3.000

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

%20,4

Halka Arz Orani

12.11 - 14.11

Halka Arz
Tarihi

1,9

Halka Arz Fiyat
(TL)

020 Aracihik Halka Arz :-Cfc Fon
L) @ Yontemi @ Iskontosu Kullanima
En iyi Gayret %20.0 Yatirnm | %80

o )7 AR Ao
Aracihigl Borg Odeme ! %10
isletme | 0,10
Sermayesi

@ Tahsisat
Gruplar

NN NNSEN vyt ici Kurumsal

-
EEEEEEEEEE 2 o
HEEEEEEEREN _
NENNNNNNEN  Yurtigi Bireysel
@
%40
Yuksek Basvurulu
-
%10

55



Pasifik Holding (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 1.750 - E %100 %0 E %0,06
SPK Kurul Ucreti 41.000 1.000 E %97 %3 E %1,37
gz:sj;ﬁi?:t‘f' st 62 62 %50 %50 %0,00
MKK Uyelik Ucreti 775 - E %100 %0 E %0,03
Aracilik Komisyonu 30.000 30.000 E %50 %40 E %1,00
Hukuki Danismanlik 1.000 1.000 é %50 %50 é %0,03
Reklam ve Pazarlama 30.000 - é %100 %0 é %1,00
Tahmini Maliyet 106.388 32.062 E %77 %23 E %3,55
Gergeklesen Maliyet’ m.d. : : m.d.

Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

Pasifik Holding ve BIST100 Karsilagstirmasi
(Halka arz itibariyla)

130
125
120
115
110

105

~_A

100 :

95

21.11 01.12 11.12 23.12 05.01 19.01 30.01
25 25 25 25 ‘26 ‘26 ‘26

= |BSE:PAHOL BIST100
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Zeray Gayrimenkul Yatirim Ortakhg (1/2)

IERAYGYO

ZERAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS

Zeray GYO, konut ve karma kullanimli
gayrimenkul projeleri gelistiren ve yatirim
sureglerini yaraten bir gayrimenkul yatirm
ortakh@i sirketidir.

626,0

Satisa Sunulan

Toplam Pay Tutari 16,5
Ortak Satisi

Tutar (m TL) U
Nakit Sermaye

Artirnmi (m TL) e

Kaynak: Halka Agik Kaynaklar, PwC Analizi
PwC

By Halka Arz
~1=1 Yontemi

Sermaye Artirimi
ve Ortak Satisi

2,0x

Talep/Halka Arz

358

Bagvuran Yatirimci
Sayisi (bin #)

1.508

Halka Arz Geliri
(m TL)

& _ Satig
/ Yontemi

Sabit Fiyat ile
Talep Toplama

020 Aracilik Halka Arz

100D Yontemi @ Iskontosu
En lyi Gayret %20.1
Araciligi ’

%25,1

Halka Arz Orani

@ Tahsisat
Gruplar

1012 - 12.12 HEEEEEEEEN
Halka Arz HEEEEEE
Tarihi L]

%)‘ Fon
Kullanima

Proje "o
Finansman | 090
Borg (")demei %5
Isletme -
Sermayesi /05

Yurt i¢i Kurumsal

%50

Yurt igi Bireysel

13,0 i

Halka Arz Fiyati
(TL)

%50

57



Zeray Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi (2/2)

Halka Arz Maliyeti

Bagimsiz Denetim 4.400 E %100 %0 E %0,29
SPK Kurul Ucreti 2.644 490 E %84 %16 E %0,18
© wlowm | e
Gayrimenkul Degerleme 4.656 - E %100 %0 E %0,31
Aracilik Komisyonu 35.626 12.531 E %74 %26 E %2,36
Hukuki Danismanlik 1.265 445 E %74 %26 E %0,08
Reklam ve Pazarlama 45.000 - E %100 %0 E %2,98
Diger 1.769 E %100 %0 E %0,12
Tahmini Maliyet 95.456 13.499 : %88 %12 : %6,33
Gergeklesen Maliyet® m.d. : : m.d.

Kaynak: CapitallQ, Halka Acik Kaynaklar, PwC Analizi

PwC

Zeray Gayrimenkul ve BIST100 Karsilastirmasi
(Halka arz itibariyla)

125

115

105

[

95

85

75

65

18.12 2512 31.12 08.01 15.01 22.01 30.01
25 25 25 ‘26 ‘26 ‘26 ‘26

= |BSE:ZERGY BIST100

58



2026 Yili
Halka Arz Kriterleri



2026 Yil1 Halka Arz Kriterleri

Kayith Sermaye Sistemi (KSS)’ne Gegis i¢in
Gerekli Asgari Sermaye Tutar1

(mTL) 2025 2026

Gerekli Asgari
Sermaye Tutari

150 200

Mali Performans Kriterleri
O 2 (Aktif Biiyiik ve Net Satis Hasilat1)

(mTL) 2024 2025

Aktif Toplami 2.400 3.600

Net Satis Hasilati 1.200 1.800
Diger Kriterler

03 .

Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC

Sirket en az 2 takvim yili faaliyet gostermis olmalidir.

Son 1 yilda faaliyetler 3 aydan uzun sure durmamis olmali;
tasfiye, konkordato veya iflas sureci bulunmamalidir.

Esas s6zlesme halka arz surecine uygun duzenlenmis olmalidir.
Halka arzi engelleyecek hukuki engel veya uyusmazlik
bulunmamalidir.

"Paylarin ilk Halka Arzi Oncesi Uyulacak On

L SPK’nin 2025/68 no’lu bulteninde yayinlamis oldugu
7

Sartlardaki Tutarlarin Indirimine iliskin Kurul llke

Karari"na Gore;

DD - mgw
=5 Yenilenebilir
Enerji

o
D] Petrokimya

4/]% Savunma
u]

Sanayi

R

Tarim

' > Yesil ve Dijital
il Doénusum*

Yanda verilen sektorlerde faaliyet
gOsteren ve Kurul dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmig ve 6zel
bagimsiz denetimden ge¢cmis basvuru
tarihinden onceki son iki yila ait finansal
tablolar itibariyla hasilatinin en az
%75’ini ilgili sektorlerden elde eden
firmalar igin aktif toplami ve net satig
hasilati tutarlarinda indirim yapilmasina
karar verilmigtir.

(*) Yesil dijital déniigiim kapsaminda
yayinlanan sartlardan ikisini saglayan
sirketler

(mTL)

2024 2025

Aktif Toplami

Net Satis Hasilati

1.200 1.800
600 900

60



3

\/ Pazar

BIST Pay Piyasasi

Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
2 milyar TL ve Uzeri olan sirketler

Ana Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
500 milyon TL — 2 milyar TL
arasinda olan sirketler

Alt Halka arz edilen paylarin piyasa degeri
200 milyon TL — 500 milyon TL
Pazar arasinda olan sirketler

* Yakin izleme Pazari (YIP)
+ Yapilandirimis Uriinler ve Fon Pazari

© Diger (YUFP)

/

Pazarlar ¢ Girisim Sermayesi Pazari (GSP)
* Emtia Pazari
+ Piyasa Oncesi islem Platformu (POIP)

Kaynak: Borsa istanbul, PWC Analizi
PwC

Kotasyon Kriterleri

Halka arz edilen paylarin
piyasa degeri
(Asgari — milyon TL)

Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye
asgari orani

Bagimsiz denetimden gecmis
yillik finansal tablolarinda
donem kari olmasi

Bagimsiz denetimden gegmis
en son finansal tablolardaki
Ozsermaye / Sermaye Orani

Yildiz
Pazar

2.000

%10

Son 2 yil

1’den
bayuk

Ana
Pazar

500

%20

Son 2 yil

1’den
bayuk

Alt
Pazar

200

%25

Son 2 yil

1,25’den
blyUk
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2022 Yilinda Halka Arz Edilen Sirketler

Ahlatci
dogalgaz

-—
& )

INKOCAER

CELI

[{=]
w

Kaynak: SPK, PwC Analizi
PwC

<
g
z
q
0

56 1=

Ii4

2022 yilinda Borsa Istanbul’da ilk kez islem gérmeye baslayan 38 sirketin toplam halka arz
biiytikligi yaklasik 141 milyar $ seviyesindedir. 2022 yilinda sanayi sektoriinden 15, enerji
sektoriinden 5, finansal hizmetlerden 5, teknoloji sektoriinden 3, gayrimenkul ve
tiikketim/perakende sektérlerinden 2 ve diger sektorlerden 6 sirket halka arz edilmistir.

Yilin en biiyiik halka arz 187 milyon $ ile Ahlatci Dog";al Gaz Dagltlm’dlr.

: > o z & 2 E © cC v o)
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B Halka Arz BuyUkliga (m $)
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2023 Yilinda Halka Arz Edilen Sirketler

2023 yilinda Borsa Istanbul’da ilk kez islem gérmeye baslayan 56 sirketin toplam halka arz

243 .
biiyiikligi yaklasik 3 ,3m11yar $ seviyesine ulagsmistir. Sanayi sektoriinden 15,
gayrimenkul sektoriinden O, tiiketim perakende sektoriinden 8, enerji sektérinden 7/,
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2024 Yilinda Halka Arz Edilen Sirketler

2024 yilinda Borsa Istanbul’da ilk kez islem gérmeye baslayan 33 sirketin toplam halka arz
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